INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 007/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar julho de 2021

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de julho de 2021 do Comité de Investimentos correlato a anélise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de julho do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos mvestlmentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo 0s pontos principais: !

Julho foi um més marcado pelo sentiment(; de cjutela. Os investidores ficaram receosos frente a
mudangas no cendrio politico e a repercussdo do dado de inflagdo IPCA-15. Outro impacto negativo
foi a queda das agdes da Vale devido a deczsao da China de reduzir a produgdo de ago, e da
Petrobrds, empresas que tém maior participa¢do Iao Ibovespa.

O risco fiscal se refere aliberagdo de gastos do gc}verno a proposta de recriagdo de novo ministério
e a evolugdo da discussdo acerca da reforma trzlfutarta que pode ter efeito prejudicial nas contas
publicas no proximo ano. O IPCA-15 mais. alto que o esperado, acumulando 8,35% em 12 meses,
contribuiu para o cendario de maior preocupagdb com a inflagdo, e consequentemente retorna a
concep¢do da elevagdo da Selic em 1 p.p. Esta situagdo repercutiu principalmente na alta do dolar
em 1,8% na semana

No cendrio global, as bolsas americanas fecharam renovando as.médximas histéricas. O Nasdaq
acumulou ganhos de +2,8%, enquanto o S&P500 subiu +2,0% e o Dow Jones, +1,1%. Na mesma
direcdo, as Bolsas da Europa também fecharam a semana em territorio positivo em meio a
diminui¢do da percep¢do de risco com a nova variante Delta do coronavirus e indicaram
continuagdo da recuperagdo econémica. A bolsa asiatica volta a sofrer com novos casos do C OVID-
19, devido a restri¢oes impostas pelas autoridades.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou queda de 0,49% no més. Os motivos sdo:
o declinio da marcagdo a mercado de alguns tipos de fundos como o BB Bolsas Asidticas (-8,14%),
Caixa FII Rio Bravo (-10,99%) e os impactos da marcagdo a mercado de benchmarks na curva longa
dos juros, devido a expectativa de SELIC e inflagdo em alta.

Entre os ativos da carteira, a principal alta observada foi de 5,12%, referente ao fundo Itau FIC FIA
BDR nivel I.

Por fim, destaca-se que o portfdlio estd enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pel
Resolu¢do CMN 3.922 e pela politica de investimentys viggnte. p a——
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E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusao.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. Desde abril, os ativos brasileiros vinham melhorando,
reduzindo a defasagem frente aos pares. No entanto, podemos citar uma combinag¢do de turbuléncias
domésticas e externas que reverteu parte da melhora recente dos ativos brasileiros: I) a polémica
proposta de reforma tributaria; II) a variante Delta da covid-19; III) o impasse na OPEP que elevou
ainda mais o prego do petréleo; e IV) os dados recentes que mostram a economia chinesa em
desaceleragdo. O més de julho também foi marcado por volatilidade ao longo das semanas, tendo
como protagonistas as incertezas em torno da reforma tributéria, a variante delta da covid-19 e seus
impactos sobre as economias globais. Diante desse cenario de incertezas, nosso portfolio apresentou
queda de 0,49% no més. Para tentar diminuir um pouco 0 impacto sobre nossos ativos, sera estudado
algumas movimentagdes na carteira de investimentos para tentar melhorar nossos indices de
rentabilidade, o que sera melhor detalhado em nossa ata mensal. Destarte, entendemos que o relatorio
encaminhado atende aos requisitos formais, tendo ém vista que ndo foram encontradas inconsisténcias
nas analises, desta forma, cumprindo integrélment:lp o seu papel de orientar nas melhores decisdes de
investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovacdo do referido relatorio.
J

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselhlo Fiscal.
Paraopeba, 23 de agosto de 2021, g
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